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1. Zakres

Kto?

Niniejsze wytyczne maja zastosowanie do firm inwestycyjnych (zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt
1 dyrektywy MIiFID), w tym instytucji kredytowych $wiadczacych uslugi inwestycyjne i spolek
zarzadzajacych funduszem typu UCITS!, oraz do wlasciwych organow.

Co?

2.  Niniejsze wytyczne maja zastosowanie w zwigzku ze $wiadczeniem ushlug i dzialalnoScig inwestycyjna
wymieniong w sekecji A oraz uslugami dodatkowymi wymienionymi w sekcji B zalacznika I do
dyrektywy w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (MiFID).

Kiedy?

3. Niniejsze wytyczne wchodza w zycie 60 dni kalendarzowych od daty realizacji obowigzku
sprawozdawczego, o ktérym mowa jest w pkt 10.

I1. Definicje

4. O ile nie wskazano inaczej, terminy uzyte w dyrektywie w sprawie rynkéw instrumentéw

finansowych i dyrektywie wykonawczej do dyrektywy MiFID maja takie samo znaczenie w
niniejszych wytycznych. Ponadto zastosowanie maja nastepujace definicje:

dyrektywa w sprawie Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21

rynkéw instrumentow kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych

finansowych (MiFID) zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe
2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG, z p6Zniejszymi zmianami.

dyrektywa wykonawcza Dyrektywa 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca

do dyrektywy MiFID Srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dzialalnoéci przez firmy inwestycyjne oraz
pojeé zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy.

komorka ds. nadzoru Komérka w obrebie firmy inwestycyjnej odpowiedzialna za
zgodnosci z prawem identyfikacje, ocene, doradztwo, monitorowanie i sprawozdawczo$é
zwiazang z ryzykiem braku zgodno$ci firmy inwestycyjnej.

ryzyko braku zgodnosci  Ryzyko polegajace na tym, ze firma inwestycyjna nie wypelnia swoich
obowiazkéw na mocy dyrektywy MiFID i odpowiednich przepiséw
krajowych, ani nie spelnia stosownych standardéow okre$lonych przez

1 Niniejsze wytyczne maja zastosowanie do spotek zarzadzajacych UCITS tylko wtedy, gdy $§wiadcza one ustugi inwestycyjne
indywidualnego zarzadzania portfelem lub doradztwa inwestycyjnego (w rozumieniu art. 6 ust. 3 lit. a) i b) dyrektywy w sprawie
UCITS).



EUNGiPW i wlasciwe organy w zwigzku z tymi przepisami.

Wytyczne nie ustanawiaja bezwzglednych obowigzkéw. Z tego powodu czesto uzywane sa w nich
slowa ,powinien”/,powinny”. Gdy jednak mowa jest o wymogach dyrektywy MiFID, uzywane s3
slowa ,musi”/,musza” lub ,,,ma obowigzek”/”maja obowigzek”.

III. Cel

6.

Celem niniejszych wytycznych jest wyjasnienie zasad stosowania wybranych aspektow wymogow
dyrektywy MiFID dotyczacych komérki ds. nadzoru zgodnoéci z prawem, aby zapewnié¢ powszechne,
jednolite i spojne zastosowanie art. 13 dyrektywy w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
(MiFID), art. 6 dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MIFID oraz okre§lonych powiazanych
przepisow.

EUNGIiPW oczekuje, zZe niniejsze wytyczne przyczynia sie do zwiekszenia konwergencji interpretacji
oraz podejécia organdéw nadzorczych do wymogoéw MiFID dotyczacych komorki ds. nadzoru
zgodnoéci z prawem poprzez polozenie nacisku na pewne wazne zagadnienia, a w konsekwencji
uczynienie, iz istniejace standardy stana sie bardziej uzyteczne i warto$ciowe. Pomagajac firmom w
zapewnieniu zgodnoSci ze standardami regulacyjnymi, EUNGiPW przewiduje analogiczne
zwiekszenie ochrony inwestorow.

IV. Obowiazki dotyczace zgodnosci z przepisami i sprawozdawczo$ci

Status wytycznych

8.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na mocy art. 16 rozporzadzenia w sprawie
EUNGiPW2. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie EUNGiPW wlasciwe organy i
uczestnicy rynkéw finansowych maja obowigzek dolozy¢ wszelkich staran, aby zastosowaé sie do

wytycznych.

Wlaséciwe organy, do ktorych odnosza sie te wytyczne, powinny zastosowaé sie do nich,
uwzgledniajac je w swojej praktyce nadzorczej, roéwniez w sytuacji, gdy konkretne wytyczne
skierowane sa w pierwszej kolejnoéci do uczestnikoéw rynkéw finansowych.

Wymogi sprawozdawczos$ci

10.

Wlasciwe organy, do ktorych odnosza sie wytyczne, maja obowigzek zawiadomi¢ EUNGiPW, czy
stosuja sie lub zamierzaja zastosowa¢ sie do niniejszych wytycznych, podajac ewentualne powody
niezastosowania sie do nich. Wlaéciwe organy maja obowigzek zawiadomi¢ EUNGiPW w terminie
dwodch miesiecy od publikacji przekladéw przez EUNGiPW, wysylajac wiadomo$§é na adres
compliance.388 @esma.europa.eu. W przypadku braku odpowiedzi w powyzszym terminie
wlasciwe organy zostang uznane za niestosujace sie do wymogobéw. Szablon zawiadomienia jest
dostepny na stronie internetowej EUNGiPW.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papier6w Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i
uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE.



11.

Uczestnicy rynkéw finansowych nie maja obowiazku zawiadamiania, czy stosuja sie do niniejszych
wytycznych, czy nie.

V. Wytyczne w sprawie okresSlonych aspektow wymogow dyrektywy MiFID dotyczacych

12.

13.

komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem

W ramach swojej odpowiedzialnoSci za zapewnienie wypelniania przez firme inwestycyjna
obowigzkéw na mocy dyrektywy MiFID, kierownictwo wyzszego szczebla musi zapewnic, ze komorka
ds. nadzoru zgodno$ci z prawem wypelnia obowiazki okreslone w art. 6 dyrektywy wykonawczej do
dyrektywy MiFID.

Niniejsze wytyczne nalezy interpretowac lacznie z zasada proporcjonalnosci wskazang w art. 6 ust. 1
dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiFID. Wytyczne maja zastosowanie do firm inwestycyjnych z
uwzglednieniem charakteru, skali i stopnia zlozono$ci prowadzonej przez nich dzialalno$ci
gospodarczej, a takze charakteru i zasiegu uslug i dzialain inwestycyjnych wykonywanych w toku
takiej dziatalnoSci.

V.I Obowiazki komoérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem

Ocena ryzyka braku zgodnosci

Stosowne regulacje: art. 6 ust. 1 dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiFID.

Ogélna wytyczna 1

14.

Firmy inwestycyjne powinny zapewni¢ przyjecie przez komoérke ds. nadzoru zgodno$ci z prawem
podejécia opartego na ocenie ryzyka w celu efektywnego przydzialu zasobow tej komorki. W celu
okreélenia najwazniejszych obszaréw dzialan komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem w zakresie
monitorowania i doradztwa nalezy wykorzystaé¢ ocene ryzyka braku zgodnos$ci. Ocene ryzyka braku
zgodno$ci nalezy przeprowadzaé regularnie w celu zagwarantowania, ze najwazniejsze obszary i
zakres dzialan komorki ds. nadzoru zgodno$ci z prawem w zakresie monitorowania i doradztwa
pozostaja prawidlowe.

Dodatkowe wytyczne

15.

16.

Na mocy dyrektywy MIiFID firmy inwestycyjne maja obowigzek ustanowié¢, wprowadzi¢ oraz
utrzymywac¢ odpowiednie zasady i procedury stuzace wykrywaniu ryzyka niewypelnienia przez firme
jego zobowigzan wynikajacych z dyrektywy MiFID. W ramach tych dzialan komoérka ds. nadzoru
zgodno$ci z prawem powinna zidentyfikowaé poziom ryzyka braku zgodno$ci obecnego w firmie
inwestycyjnej, biorac pod uwage ustugi i dzialalno$¢ inwestycyjna oraz ustugi dodatkowe $wiadczone
przez firme inwestycyjna, jak tez rodzaje instrumentéw finansowych, ktore sa przedmiotem obrotu
przez firme inwestycyjna i ktére sa przez nie dystrybuowane.

Ocena ryzyka braku zgodno$ci powinna uwzglednia¢ stosowne obowigzki na mocy dyrektywy MiFID,
krajowe regulacje ja wdrazajace oraz zasady, procedury, systemy i mechanizmy kontrolne wdrozone
w obrebie firmy w obszarze uslug i dzialalnos$ci inwestycyjnej. Ocena powinna takze uwzgledniaé
wyniki wszelkich dzialan w zakresie monitorowania oraz wszelkie stosowne ustalenia audytu
wewnetrznego lub zewnetrznego.



17.

Cele i program prac komorki ds. nadzoru zgodno$ci z prawem nalezy okre§li¢ i opracowaé na
podstawie oceny ryzyka braku zgodno$ci. Zidentyfikowane rodzaje ryzyka nalezy poddawac zaré6wno
regularnemu, jak i w razie potrzeby doraZznemu przegladowi w celu zagwarantowania, ze
uwzglednione zostang wszelkie pojawiajace sie rodzaje ryzyka (na przyklad wynikajace z nowych
obszardw dzialalno$ci lub innych zmian w strukturze firmy inwestycyjnej).

Obowigzki komorki ds. nadzoru zgodno$ci z prawem w zakresie monitorowania

Stosowne regulacje: art. 6 ust. 2 lit. a) dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiFID.

Ogélna wytyczna 2

18.

Firmy inwestycyjne powinny zapewni¢ opracowanie przez komorke ds. nadzoru zgodnoéci z prawem
programu monitorowania uwzgledniajacego wszystkie obszary ustug i dzialalnoSci inwestycyjnej oraz
wszelkie istotne uslugi dodatkowe firmy inwestycyjnej. W ramach programu monitorowania nalezy
ustanowié priorytety okre§lone w wyniku oceny ryzyka braku zgodnosci, co zapewni kompleksowe
monitorowanie ryzyka braku zgodnoSci.

Dodatkowe wytyczne

19.

20.

21.

22,

Celem programu monitorowania powinna by¢ ocena, czy dzialalno$¢ firmy inwestycyjnej jest
prowadzona zgodnie z jej obowigzkami na mocy dyrektywy MiFID oraz czy jej wewnetrzne wytyczne,
Srodki organizacyjne oraz kontrolne pozostaja skuteczne i wlasciwe.

W przypadku, gdy firma inwestycyjna stanowi cze$¢ grupy, odpowiedzialno$é za komédrke ds.
nadzoru zgodno$ci z prawem spoczywa na kazdej firmie inwestycyjnej w obrebie tej grupy. W
zwiazku z tym firma inwestycyjna powinna zagwarantowacé, ze jej komoérka ds. nadzoru zgodnoéci z
prawem pozostaje odpowiedzialna za monitorowanie jej wlasnego ryzyka braku zgodno$ci. Dotyczy
to réwniez sytuacji, w ktorej firma zleca wykonywanie zadan zwiazanych z nadzorem zgodnoSci z
prawem innej firmie w obrebie grupy w ramach outsourcingu. Komérka ds. nadzoru zgodnosci z
prawem w kazdej firmie inwestycyjnej powinna jednak uwzglednia¢ fakt przynaleznosSci do grupy, na
przyklad $cisle wspolpracujac z pracownikami ds. audytu, prawnych, regulacyjnych i nadzoru
zgodnosci z prawem w pozostalych czesciach grupy.

Podstawe okreslenia wlasciwych narzedzi i metodyk wykorzystywanych przez komoérke ds. nadzoru
zgodnoéci z prawem, jak réwniez zakresu programu monitorowania oraz czestotliwo$ci
monitorowania prowadzonego przez komoérke ds. nadzoru zgodnosci z prawem (okresowego,
doraznego lub ciaglego) powinno stanowié¢ podej$cie do nadzoru zgodno$ci z prawem oparte na
ocenie ryzyka. Komérka ds. nadzoru zgodnoSci z prawem powinna réwniez zagwarantowacd, ze jej
dzialania w dziedzinie monitorowania nie ograniczaja sie do badania dokumentacji, ale obejmuja
rowniez weryfikacje wdrazania zasad i procedur w praktyce, na przyklad poprzez kontrole na miejscu
prowadzone w jednostkach operacyjnych. Komoérka ds. nadzoru zgodnoSci z prawem powinna takze
rozwazy¢ zakres prowadzonych przegladow.

Wséréd odpowiednich narzedzi i metod monitorowania dziatan, ktére moze wykorzystywac¢ komérka
ds. nadzoru zgodno$ci z prawem, mozna wymieni¢ miedzy innymi:

(a) wykorzystanie miar zagregowanego ryzyka (na przyklad wskaznikow ryzyka);



23.

24.

25.

26.

(b) wykorzystanie sprawozdan wymagajacych uwagi Kkierownictwa, dokumentowanie
istotnych rozbieznoSci miedzy wynikami rzeczywistymi a oczekiwaniami (raport
niezgodno$ci) lub sytuacji wymagajacych rozwiazania (rejestr probleméow);

(c) ukierunkowany nadzor nad transakcjami, obserwacje procedur, badanie dokumentéw lub
rozmowy ze stosownymi pracownikami.

Program monitorowania powinien odzwierciedla¢ zmiany w profilu ryzyka firmy inwestycyjnej, ktore
moga wynikaé¢ np. z istotnych wydarzen, takich jak przejecia podmiotéw gospodarczych, zmiany
systemow informatycznych lub reorganizacja. Powinien on réwniez obejmowaé wdrazanie i
skuteczno$é wszelkich dzialan naprawczych podejmowanych przez firme inwestycyjng w reakcji na
naruszenia dyrektywy MiFID.

Dziatalno$¢ komérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem w dziedzinie monitorowania powinna réwniez
uwzgledniaé:

(a) obowigzki zwigzane ze zgodno$cia danego obszaru dzialalno$ci z wymogami
regulacyjnymi;

(b) mechanizmy kontroli pierwszego stopnia wykorzystywane w poszczeg6lnych obszarach
dzialalnosci firmy inwestycyjnej (tj. kontrola dokonywana przez jednostki operacyjne w
odroznieniu od kontroli drugiego stopnia dokonywanej przez komoérke ds. nadzoru
zgodnosci z prawem); oraz

(c) przeglady dokonywane przez komorki ds. zarzadzania ryzykiem, kontroli wewnetrznej,
audytu wewnetrznego lub inne komorki kontrolne w dziedzinie uslug i dzialalnosci
inwestycyjnej.

Przeglady dokonywane przez inne komérki kontrolne powinny by¢ skoordynowane z dzialalno$cia
komorki ds. nadzoru zgodnoéci z prawem w dziedzinie monitorowania, przy jednoczesnym
poszanowaniu niezalezno$ci i uprawnien poszczego6lnych komorek.

Komoérka ds. nadzoru zgodno$ci z prawem powinna odgrywac role w nadzorowaniu funkcjonowania
procesow zwigzanych ze skargami oraz powinna traktowac skargi jako zrodlo istotnych informacji w
konteksScie swojej ogdlnej odpowiedzialnoéci w dziedzinie monitorowania. Nie pocigga to za soba
wymogu, aby komérka ds. nadzoru zgodnoSci z prawem odgrywala role w decyzjach o sposobie
rozpatrzenia skarg. W zwiazku z powyzszym firmy inwestycyjne powinny umozliwi¢ komoérce ds.
nadzoru zgodno$ci z prawem dostep do wszystkich skarg klientéw otrzymanych przez firme.

Obowiazki komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem w zakresie sprawozdawczo$ci

Stosowne regulacje: art. 6 ust. 3 lit. b) i art. 9 dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiFID.

Ogélna wytyczna 3

27.

Firma inwestycyjna powinny zapewni¢ przesylanie regularnych pisemnych sprawozdan dotyczacych
zgodno$ci z prawem kierownictwu wyzszego szczebla. Sprawozdania powinny zawieraé opis
wdrozenia i skuteczno$ci ogoélnego Srodowiska kontrolnego ustug i dzialalno$ci inwestycyjnej oraz
podsumowanie zidentyfikowanych rodzajow ryzyka wraz z podjetymi lub planowanymi $rodkami
naprawczymi. Sprawozdania musza by¢ sporzadzane w odpowiednich odstepach czasowych, co



najmniej raz w roku. W przypadku poczynienia istotnych ustalenn przez komérke ds. nadzoru
zgodnoéci z prawem inspektor nadzoru powinien ponadto niezwlocznie zglosi¢ je kierownictwu
wyzszego szczebla. Sprawozdania te powinna réwniez otrzymac¢ komoérka nadzorcza (jezeli taka
istnieje).

Dodatkowe wytyczne

28.

29.

30.

31.

32.

Pisemne sprawozdanie dotyczace zgodnoéci z prawem dla kierownictwa wyzszego szczebla powinno
obejmowaé wszystkie jednostki organizacyjne zaangazowane w $wiadczenie uslug i dzialalno$é
inwestycyjna oraz $§wiadczenie ustug dodatkowych. W przypadku, gdy sprawozdanie nie obejmuje
calej wspomnianej dzialalnoSci firmy inwestycyjnej, nalezy w nim wyraznie wskazaé tego przyczyny.

W stosownych przypadkach pisemne sprawozdania dotyczace zgodnoSci z prawem powinny
uwzglednia¢ nastepujace zagadnienia:

(a) opis wdrozenia i skuteczno$ci ogbdlnego $rodowiska kontrolnego uslug i dzialalnoSci
inwestycyjnej;

(b) podsumowanie najwazniejszych ustalen przegladu zasad i procedur;

(c) podsumowanie kontroli na miejscu lub badania dokumentéw przeprowadzonego przez
komorke ds. nadzoru zgodnosci z prawem, obejmujace wykryte naruszenia i uchybienia w
organizacji oraz procesach nadzoru zgodnosci z prawem firmy inwestycyjnej, jak tez
wlaSciwe dzialania podjete w zwiazku z nimi;

(d) rodzaje ryzyka zidentyfikowane w zwigzku z dzialaniami komoérki ds. nadzoru zgodnoéci z
prawem w dziedzinie monitorowania;

(e) stosowne zmiany i ewolucje wymogoéw regulacyjnych w okresie, ktorego dotyczy
sprawozdanie, oraz dzialania podjete i planowane w celu zapewnienia zgodno$ci ze
zmienionymi wymogami (w przypadku gdy kierownictwo wyzszego szczebla nie zostalo
uprzednio poinformowane o nich za poérednictwem innych kanalow);

(f) inne znaczace zagadnienia dotyczace zgodno$ci z prawem, ktore wystapily od ostatniego
sprawozdania; oraz

(g) istotnga korespondencje z wlasciwymi organami (w przypadkach, gdy kierownictwo
wyzszego szczebla nie zostalo uprzednio poinformowane o niej za posrednictwem innych
kanalow).

Komoérka ds. nadzoru zgodnoSci z prawem powinna terminowo przedklada¢ dorazne sprawozdania
kierownictwu wyzszego szczebla w przypadku wykrycia znaczacych zagadnienn dotyczacych zgodnosci
z prawem, takich jak istotne naruszenia dyrektywy MiFID i odpowiednich wymogbéw krajowych.
Sprawozdanie powinno réwniez zawiera¢ porady dotyczace niezbednych dzialan naprawczych.

Komorka ds. nadzoru zgodno$ci z prawem powinna rozwazy¢ potrzebe przedkladania dodatkowych
sprawozdan komdrce ds. nadzoru zgodnoSci z prawem na szczeblu grupy (jezeli taka istnieje).

EUNGiPW zauwaza, ze niektoére wlasciwe organy wymagaja, aby firmy inwestycyjne dostarczaly im w
regularny lub dorazny sposbéb sprawozdania komorki ds. nadzoru zgodno$ci z prawem. Jeden z



wlaéciwych organéw wymaga réwniez od kierownictwa wyzszego szczebla dostarczania sprawozdan
opatrzonych przypisami zawierajacymi wyjaénienia dotyczace ustalen komorki ds. nadzoru
zgodno$ci z prawems. Dzieki takim praktykom wlasciwe organy zyskuja bezposredni oglad dzialan
firmy inwestycyjnej stluzacych zapewnieniu zgodnoSci z prawem oraz wszelkich naruszen regulacji.

Obowiazki komarki ds. nadzoru zgodnosci z prawem w zakresie doradztwa

Stosowne regulacje: art. 6 ust. 2 dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiFID.

Ogélna wytyczna 4

33:

Firmy inwestycyjne powinny zapewni¢ wykonywanie przez komorke ds. nadzoru zgodno$ci z prawem
jej obowiazkow w zakresie doradztwa, w tym zapewnienia wsparcia dla szkolen pracownikéw,
$wiadczenia biezacej pomocy pracownikom oraz udzialu w ustanawianiu nowych zasad i procedur w
firmie inwestycyjne;j.

Dodatkowe wytyczne

34.

35-

36.

37

Firmy inwestycyjne powinny krzewié¢ i wzmacniaé¢ ,kulture zgodnosci z prawem” na wszystkich
szczeblach. Celem kultury zgodnoSci z prawem jest nie tylko ustanowienie ogoélnego $rodowiska
rozwigzywania zagadnien dotyczacych zgodnosci, ale takze zaangazowanie pracownikoéw w realizacje
zasady wzmacniania ochrony inwestoréw.

Firmy inwestycyjne musi zapewni¢ adekwatne przeszkolenie swoich pracownikéow. Komoérka ds.
nadzoru zgodno$ci z prawem powinna wspiera¢ jednostki organizacyjne w obszarze uslug i
dzialalno$ci inwestycyjnej (tj. wszystkich pracownikéw bezposrednio lub posrednio zaangazowanych
w $wiadczenie uslug i prowadzenie dzialalnoSci inwestycyjnej) w przeprowadzaniu wszelkich szkolen.
Wsparcie dotyczace szkolen i nie tylko powinno skupiaé sie w szczegdlnosci, ale nie wylacznie, na:

(a) wewnetrznych zasadach i procedurach firmy inwestycyjnej oraz jej strukturze
organizacyjnej w obszarze ushug i dzialalno$ci inwestycyjnej; oraz

(b) dyrektywie MIFID, odpowiednich przepisach krajowych, stosownych standardach i
wytycznych okre§lonych przez EUNGiPW i wlaSciwe organy oraz innych wymogach
nadzorczych i regulacyjnych, ktére moga mie¢ zastosowanie, jak tez wszelkich ich
zmianach.

Szkolenia powinny sie odbywaé regularnie, a w miare konieczno$ci nalezy prowadzi¢ szkolenia
dostosowane do potrzeb. Szkolenia nalezy przeprowadzac¢ stosownie do okolicznoéci — np. dla
wszystkich pracownikéw firmy inwestycyjnej, dla konkretnych jednostek organizacyjnych lub dla
danej osoby.

Szkolenia nalezy opracowywaé na biezaco, aby uwzglednialy one wszelkie stosowne zmiany (np.
nowe prawodawstwo, standardy lub wytyczne wydane przez EUNGiPW i wlaéciwe organy, oraz
zmiany w modelu biznesowym firmy inwestycyjnej).

3 Celem niniejszego opisu konkretnych praktyk wtasciwych organow jest dostarczenie czytelnikowi dodatkowych informacji na temat
roznych podejs¢ wlasciwych organéw bez ustanawiania dodatkowych wymogdéw dla firm inwestycyjnych lub wlasciwych organéw (co
pociggatoby za sobg obowiazek ich przestrzegania lub przedstawienia wyjasnien na mocy art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie
EUNGiPW).



38.

39.

40.

41.

42.

Komorka ds. nadzoru zgodnosci z prawem powinna okresowo ocenia¢, czy pracownicy w obszarze
uslug i dzialalno$ci inwestycyjnej cechuja sie wystarczajacym poziomem $wiadomos$ci oraz
prawidlowo stosujg zasady i procedury firmy inwestycyjne;j.

Pracownicy ds. nadzoru zgodno$ci z prawem powinni rowniez stuzy¢é pomoca w biezacej dzialalno$ci
pracownikom jednostek operacyjnych oraz by¢ gotowi odpowiadaé¢ na pytania wynikajace z biezacej
dzialalnoSci.

Firmy inwestycyjne powinny zapewni¢ udzial komoérki ds. nadzoru zgodnoéci z prawem w
opracowywaniu stosownych zasad i procedur w firmie inwestycyjnej w obszarze ustug i dzialalno$ci
inwestycyjnej oraz ustug dodatkowych. W tym kontek$cie komoérce ds. nadzoru zgodno$ci z prawem
nalezy na przyklad umozliwi¢ stuzenie jednostkom organizacyjnym wiedza fachowa i poradami w
dziedzinie zgodno$ci z prawem w odniesieniu do wszystkich decyzji strategicznych lub nowych
modeli biznesowych lub tez wdrazania nowych strategii reklamowych w obszarze ustug i dzialalno$ci
inwestycyjnej. Jezeli odbiorcy nie stosuja sie do porad komoérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem,
komoérka ta powinna udokumentowac ten fakt i wskazac¢ go w swoich sprawozdaniach dotyczacych
zgodno$ci z prawem.

Firmy inwestycyjne powinny zapewni¢ udzial komoérki ds. nadzoru zgodnoéci z prawem we
wszystkich znaczacych modyfikacjach organizacji firmy inwestycyjnej w obszarze ustug i dzialalnosci
inwestycyjnej oraz ushlug dodatkowych. Dotyczy to tez procesu decyzyjnego zwiazanego z
zatwierdzaniem nowych obszaréw dzialalno$ci biznesowej lub nowych produktéw finansowych. W
tym kontekécie komoérka ds. nadzoru zgodno$ci z prawem powinna zyska¢ prawo udzialu w procesie
zatwierdzania instrumentéw finansowych, ktore maja zosta¢ objete procesem dystrybucji. W zwigzku
z tym kierownictwo wyzszego szczebla powinno zachecaé jednostki organizacyjne do konsultowania
swoich dzialan z komérka ds. nadzoru zgodnoéci z prawem.

Firmy inwestycyjne powinny zapewni¢ udzial komoérki ds. nadzoru zgodno$ci z prawem w istotnej
korespondencji w spos6b kompleksowy (z wylaczeniem korespondencji rutynowej) z wlasciwymi
organami na temat ustug i dzialalnoSci inwestycyjne;.

V.II Wymogi dotyczace organizacji komoérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem

Skutecznos$¢ komérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem

Stosowne regulacje: art. 6 ust. 3 lit. a) i art. 5 ust. 1 lit. d) dyrektywy wykonawczej do
dyrektywy MiFID.

Ogélna wytyczna 5

43.

Zapewniajac przydzielenie komorce ds. nadzoru zgodno$ci z prawem odpowiednich zasobéw
ludzkich i innych, firmy inwestycyjne powinny uwzgledni¢ skale oraz rodzaje ustug i dzialalno$ci
inwestycyjnej, jak tez uslug dodatkowych $wiadczonych przez firmy inwestycyjne. Powinny one tez
przyznaé pracownikom ds. nadzoru zgodnosci z prawem uprawnienia niezbedne w celu skutecznego
wykonywania ich obowiazkow, jak tez dostep do wszystkich stosownych informacji na temat
wykonywanych ustug i dzialalnoSci inwestycyjnej oraz ustug dodatkowych.
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44. Inspektor nadzoru powinien posiadaé¢ wystarczajaco obszerng wiedze i doéwiadczenie oraz
wystarczajaca wiedze fachowa, aby moéc przyjaé odpowiedzialno§é za dzialanie calej komorki ds.
nadzoru zgodno$ci z prawem i zapewni¢ jej skuteczno$é.

Dodatkowe wytyczne

45. Liczba pracownikéw niezbedna w celu wykonywania zadan komérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem
zalezy w znacznym stopniu od charakteru uslug i dzialalno$ci inwestycyjnej, jak tez ushlug
dodatkowych oraz innych uslug §wiadczonych przez firmy inwestycyjne. W przypadku znaczacego
powiekszenia zakresu dzialalno$ci jednostek organizacyjnych firmy inwestycyjnej, firma ta powinna
zapewni¢ podobne powiekszenie komoérki ds. nadzoru zgodnoéci z prawem stosownie do potrzeb
wynikajacych ze zmian ryzyka braku zgodnoéci firmy. Kierownictwo wyzszego szczebla powinno
regularnie monitorowac, czy liczba pracownikdéw komoérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem pozostaje
wystarczajaca, aby mogla ona wykonywaé swoje obowiazki.

46. Oproécz zasobdw ludzkich komorce ds. nadzoru zgodnoSci z prawem nalezy przydzieli¢ wystarczajace
zasoby informatyczne.

47. Przy opracowywaniu budzetu firmy inwestycyjnej dla poszczegdlnych komoérek lub jednostek
komoérce ds. nadzoru zgodnoSci z prawem nalezy przydzielié budzet odpowiadajacy poziomowi
ryzyka braku zgodnoSci, na ktére narazona jest firma. Przed okre$leniem budzetu nalezy
skonsultowaé sie z inspektorem nadzoru. Wszelkie decyzje o znaczacych cieciach budzetowych nalezy
udokumentowacé na piSmie i powinny one zawierac szczegblowe wyjaénienia.

48. Aby zapewni¢ pracownikom ds. nadzoru zgodnoéci z prawem staly dostep do stosownych informacji
zwiazanych z wykonywaniem ich zadan, firmy inwestycyjne powinny umozliwi¢ dostep do wszystkich
stosownych baz danych. Aby uzyskaé staly oglad obszaréw firmy inwestycyjnej, w ktérych mogg sie
pojawié¢ szczegdblnie chronione lub istotne informacje, inspektor nadzoru powinien mie¢ dostep do
wszystkich stosownych systeméw informacyjnych w obrebie firmy inwestycyjnej, jak réwniez
wszelkich sprawozdan audytu wewnetrznego lub zewnetrznego badZz innych sprawozdan dla
kierownictwa wyzszego szczebla lub komorki nadzorczej (jezeli taka istnieje). W stosownych
przypadkach inspektor nadzoru powinien réwniez moc uczestniczyé w posiedzeniach kierownictwa
wyzszego szczebla lub komorki nadzorczej. W przypadku nieprzyznania mu takiego prawa nalezy ten
fakt udokumentowaé i wyjasni¢ na piSmie. Inspektor nadzoru powinien posiada¢ doglebna wiedze na
temat organizacji, kultury organizacyjnej oraz proceséw decyzyjnych firmy inwestycyjnej, aby mébc
okreslié, w ktorych posiedzeniach nalezy uczestniczy¢.

49. Aby zapewnié pracownikom ds. nadzoru zgodnoéci z prawem autorytet niezbedny z punktu widzenia
ich obowiazkéw, kierownictwo wyzszego szczebla firmy inwestycyjnej powinno wspiera¢ ich w
wykonywaniu tych obowigzkéw. Autorytet implikuje posiadanie adekwatnej wiedzy fachowej oraz
stosownych umiejetnosci osobistych i mozna go wzmocni¢ poprzez wyrazne wskazanie konkretnych
uprawnien pracownikéw ds. nadzoru zgodno$ci z prawem w zasadach ds. zgodnoSci z prawem firmy
inwestycyjne;j.

50. Wszyscy pracownicy ds. nadzoru zgodnoSci z prawem powinni co najmniej posiada¢ znajomos§é
dyrektywy MiFID i odpowiednich przepiséw krajowych, jak tez wszystkich stosownych standardow i
wytycznych wydanych przez EUNGiPW oraz wlaéciwe organy w zwiazku z tymi przepisami, jezeli sa
one istotne z punktu widzenia wykonywania ich zadan. Pracownicy ds. nadzoru zgodno$ci z prawem
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51.

52.

powinni przechodzi¢ regularne szkolenia w celu utrzymania odpowiedniego poziomu wiedzy.
Wyznaczony inspektor nadzoru musi cechowa¢ sie wyzszym poziomem wiedzy fachowe;j.

Inspektor nadzoru powinien wykazywaé wystarczajace do$wiadczenie zawodowe niezbedne w celu
oceny ryzyka braku zgodnoci i konfliktéw interes6w nieodlacznie zwigzanych z dzialalno$cia firmy
inwestycyjnej. Wymagane do$wiadczenie zawodowe mozna naby¢ miedzy innymi na stanowiskach
operacyjnych, jak tez podczas pelnienia innych funkcji kontrolnych lub regulacyjnych.

Inspektor nadzoru powinien dysponowaé¢ konkretna wiedzg na temat poszczegbdlnych rodzajow
dzialalno$ci prowadzonej przez firme inwestycyjna. Wymagana stosowna wiedza fachowa moze sie
rozni¢ w zalezno$ci od firmy inwestycyjnej, gdyz charakter najwazniejszych rodzajow ryzyka braku
zgodnoéci w poszczegélnych firmach bywa rézny. W zwiazku z art. 5 ust. 1 lit. d) dyrektywy
wykonawczej do dyrektywy MiFID nowo zatrudniony inspektor nadzoru moze zatem potrzebowaé
dodatkowej wiedzy specjalistycznej na temat konkretnego modelu biznesowego firmy inwestycyjnej
nawet w przypadku, gdy byt uprzednio inspektorem nadzoru w innej firmie inwestycyjne;j.

Stalos$¢ komorki ds. nadzoru zgodnoSci z prawem

Stosowne regulacje: art. 6 ust. 2 lit. a) dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiFID.

Ogélna wytyczna 6

53-

Zgodnie z wymogami dyrektywy MiFID firmy inwestycyjne musza zapewnié¢ stale wykonywanie
zadan i obowigzkéw przez komorke ds. nadzoru zgodnosSci z prawem. W zwigzku z tym firmy
inwestycyjne powinny opracowac¢ adekwatne uzgodnienia zapewniajace wykonywanie obowiazkéw
inspektora nadzoru, gdy jest on nieobecny, oraz adekwatne uzgodnienia zapewniajace stale
wykonywanie obowiazkéw komérki ds. nadzoru zgodnoséci z prawem. Uzgodnienia te nalezy
udokumentowaé na piSmie.

Dodatkowe wytyczne

54.

55-

56.

Firmy inwestycyjne powinny zapewni¢, np. za poSrednictwem wewnetrznych procedur i uzgodnien
co do zastepstw, adekwatne wykonywanie obowigzkéw komérki ds. nadzoru zgodnoSci z prawem
podczas jakiejkolwiek nieobecnosci inspektora nadzoru.

Obowiazki i kompetencje, jak réwniez uprawnienia pracownikéw ds. nadzoru zgodno$ci z prawem,
nalezy okre§li¢c w ,zasadach ds. zgodnoSci z prawem” lub w innych ogblnych zasadach lub
wewnetrznych regulach uwzgledniajacych zakres i charakter uslug oraz dzialalnoéci inwestycyjnej
firmy inwestycyjnej. Powinny one obejmowa¢ informacje na temat programu monitorowania i
obowiazkéw sprawozdawczych komorki ds. nadzoru zgodnoSci z prawem, jak tez informacje na
temat opartego na ocenie ryzyka podejScia komoérki ds. nadzoru zgodnoéci z prawem do czynno$ci
monitorowania. Stosowne zmiany regulacji powinny niezwlocznie znajdowaé odzwierciedlenie w
aktualizacjach tych zasad lub regul.

Komorka ds. nadzoru zgodno$ci z prawem powinna wykonywaé swoje czynnosci w sposob staly, nie
za$ jedynie w konkretnych okolicznoéciach. Wymaga to regularnego monitorowania w oparciu o
harmonogram monitorowania. Czynno$ci monitorowania powinny regularnie obejmowaé wszystkie
najwazniejsze obszary ushlug i dzialalno$ci inwestycyjnej, uwzgledniajac ryzyko braku zgodno$ci
zwigzane z poszczegdlnymi obszarami dzialalnoSci. Komoérka ds. nadzoru zgodnosci z prawem
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powinna moc szybko reagowaé na nieprzewidziane zdarzenia, w razie potrzeby zmieniajac przedmiot
swojej uwagi w krétkim czasie.

Niezaleznos$¢ komorki ds. nadzoru zgodnos$ci z prawem
Stosowne regulacje: art. 6 ust. 3 dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiFID.
Ogélna wytyczna 7

57. Firmy inwestycyjne powinny zapewni¢ komorce ds. nadzoru zgodnoSci z prawem miejsce w
strukturze organizacyjnej gwarantujace niezalezne wykonywanie zadan przez inspektora nadzoru i
pozostalych pracownikéw ds. nadzoru zgodnosSci z prawem. Inspektor nadzoru powinien byé
mianowany i odwolywany przez kierownictwo wyzszego szczebla lub przez komoérke nadzorcza.

Dodatkowe wytyczne

58. Kierownictwo wyzszego szczebla jest odpowiedzialne za ustanowienie odpowiedniej organizacji ds.
nadzoru zgodno$ci z prawem oraz monitorowanie skuteczno$ci dzialania utworzonej organizacji,
natomiast zadania komorki ds. nadzoru zgodnoS$ci z prawem powinny by¢ wykonywane niezaleznie
od kierownictwa wyzszego szczebla i pozostalych jednostek firmy inwestycyjnej. Organizacja firmy
inwestycyjnej powinna w szczegblnoéci gwarantowaé, ze inne jednostki organizacyjne nie moga
wydawac polecen pracownikom ds. nadzoru zgodno$ci z prawem ani w inny sposoéb wplywaé na nich
iich dzialania.

59. Jezeli kierownictwo wyzszego szczebla postepuje niezgodnie z waznymi zaleceniami lub ocenami
wydanymi przez komoérke ds. nadzoru zgodnos$ci z prawem, inspektor nadzoru powinien
udokumentowaé ten fakt i wskaza¢ go w sprawozdaniach dotyczacych zgodnosci z prawem.

Wylaczenia

Stosowne regulacje: art. 6 ust. 3 dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiFID.

Ogélna wytyczna 8

60. W sytuacji, w ktorej firma inwestycyjna uwaza, ze spelnienie przez nia wymogoéw okre$lonych w art.
6 ust. 3 lit. ¢) lub d) dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiFID moze nie byé¢ proporcjonalne,

powinna ona dokonaé oceny, czy proponowane uzgodnienia zagrazaja skuteczno$ci komorki ds.
nadzoru zgodno$ci z prawem. Ocene taka powinno sie poddawaé regularnemu przegladowi.

Dodatkowe wytyczne

61. Firmy inwestycyjne powinny podjaé¢ decyzje o tym, jakie Srodki, w tym $rodki organizacyjne i poziom
przydzielonych zasobow, sa optymalne z punktu widzenia zapewnienia skuteczno$ci komérki ds.
nadzoru zgodnosci z prawem w konkretnych okolicznoéciach, w ktérych dziala firma. Podejmujac
taka decyzje, firmy inwestycyjne powinny uwzgledni¢ miedzy innymi nastepujace kryteria:

(a) rodzaje uslug i dzialalno$ci inwestycyjnej oraz uslug dodatkowych i innej dzialalnoSci

gospodarczej prowadzonej przez firme inwestycyjng (w tym niezwigzanej z uslugami i
dzialalnos$cia inwestycyjna oraz ustugami dodatkowymi);
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62.

63.

64.

65.

66.

(b) wzajemne zalezno$ci miedzy uslugami i dzialalno$cia inwestycyjna oraz uslugami
dodatkowymi i inng dzialalno$cia gospodarcza prowadzong przez firme inwestycyjng;

(c) zakres oraz skale §wiadczonych ustug i dziatalnoSci inwestycyjnej oraz ustug dodatkowych
(w ujeciu bezwzglednym oraz w stosunku do innej dzialalno$ci gospodarczej), sume
bilansowa i dochody firmy inwestycyjnej z prowizji i oplat, jak tez inne dochody w
kontek$cie §wiadczenia ushug i dzialalno$ci inwestycyjnej oraz ustug dodatkowych;

(d) rodzaje instrument6w finansowych oferowanych klientom;

(e) rodzaje klientow, do ktorych firma inwestycyjna kieruje swa oferte (profesjonalni,
detaliczni, uprawnieni kontrahenci);

(f) liczbe pracownikow;

(g) to, czy firma inwestycyjna stanowi cze$¢ grupy gospodarczej w rozumieniu art. 1 sibdmej
dyrektywy Rady z dnia 13 czerwca 1983 r. w sprawie skonsolidowanych sprawozdan
finansowych (dyrektywy 83/349/EWG);

(h) ushugi swiadczone za poSrednictwem sieci handlowej, np. agentéw lub oddzialow;
(i) dzialalno$¢ transgraniczng prowadzong przez firme inwestycyjng;
(j) organizacje i stopien zaawansowania systeméw informatycznych.

Wlasciwe organy moga rowniez uznac te kryteria za przydatne do celéw okreslenia, ktére rodzaje
firm inwestycyjnych moga skorzysta¢ z wylaczenia zwiazanego z zasada proporcjonalno$ci na mocy
art. 6 ust. 3 dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiFID.

Firma inwestycyjna moze na przyklad kwalifikowa¢ sie do wylaczenia zwigzanego z zasada
proporcjonalnoéci, jezeli wykonywanie niezbednych zadan zwigzanych z nadzorem zgodnos$ci z
prawem nie wymaga pelnoetatowego stanowiska w zwigzku z charakterem, skala i stopniem
zlozonoéci dzialalnoéci firmy oraz charakterem i zakresem oferowanych uslug i dzialalno$ci
inwestycyjnej oraz ustug dodatkowych.

Chociaz mianowanie inspektora nadzoru jest niezbedne w kazdym przypadku, w przypadku
mniejszej firmy inwestycyjnej o bardzo waskim zakresie dzialalno$ci mianowanie osobnego
inspektora nadzoru (tj. takiego, ktéry nie wykonuje zadnych innych funkcji) moze byé
nieproporcjonalne. W przypadku, gdy firma inwestycyjna korzysta z wylaczenia, nalezy w jak
najwiekszym stopniu zminimalizowaé¢ konflikt interesow zachodzacy miedzy zadaniami
wykonywanymi przez stosowne osoby.

Firma inwestycyjna, ktéra nie musi spelnia¢ wszystkich wymogoéw okreSlonych w art. 6 ust. 3
dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiIiFID na mocy zasady proporcjonalnosci, moze lgczyc
komorki ds. prawnych i ds. nadzoru zgodnoSci z prawem. Firmy wieksze lub prowadzace bardziej
zlozong dzialalno$¢ powinny jednak ogolnie unikaé takiego polaczenia, jezeli mogloby ono zagrozic¢
niezalezno$ci komorki ds. nadzoru zgodno$ci z prawem.

W przypadku, gdy firma inwestycyjna korzysta z wylaczenia zwigzanego z zasada proporcjonalnosci,
powinna ona odnotowaé uzasadnienie tego faktu, aby umozliwi¢ wtasciwemu organowi jego ocene.
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*

*

Laczenie komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem z innymi komoérkami ds. kontroli
wewnetrznej

Stosowne regulacje: art. 6 ust. 3 dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiFID.

Ogélna wytyczna 9

67.

Firma inwestycyjna nie powinna generalnie laczy¢ komorki ds. nadzoru zgodnoSci z prawem z
komoérka audytu wewnetrznego. Laczenie komorki ds. nadzoru zgodno$ci z prawem z innymi
komorkami kontrolnymi moze by¢ dopuszczalne, jezeli nie zagraza ono skutecznosci i niezalezno$ci
komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem. Kazde takie polaczenie nalezy udokumentowaé, opisujac
rowniez powody polaczenia, aby wlaSciwe organy mogly ocenié, czy polaczenie komorek jest
wlasciwe w danych okolicznos$ciach.

Dodatkowe wytyczne

68.

69.

70.

71.

Pracownicy komérki ds. nadzoru zgodnoéci z prawem generalnie nie powinni by¢ zaangazowani w
monitorowana przez siebie dzialalno$é. Laczenie komorki ds. nadzoru zgodnoéci z prawem z innymi
jednostkami kontrolnymi tego samego stopnia (np. zapobiegajacymi praniu pieniedzy) moze jednak
by¢ dopuszczalne, jezeli nie prowadzi ono do konfliktéw intereséw ani nie zagraza skuteczno$ci
komoérki ds. nadzoru zgodno$ci z prawem.

Nalezy generalnie unikaé¢ laczenia komorki ds. nadzoru zgodno$ci z prawem z komorka audytu
wewnetrznego, gdyz moze to ze znacznym prawdopodobienstwem zagraza¢ niezalezno$ci komorki
ds. nadzoru zgodnoéci z prawem, poniewaz do zadan komérki audytu wewnetrznego nalezy nadzoér
nad komorka ds. nadzoru zgodnoSci z prawem. Z praktycznych powodéw (np. zwiazanych z
podejmowaniem decyzji) i w pewnych okoliczno$ciach (np. w firmach zatrudniajacych tylko dwie
osoby) stosowne moze by¢ jednak uczynienie jednej osoby odpowiedzialng za obydwie komérki. W
takiej sytuacji firmy powinny rozwazyé omoOwienie takiego polaczenia ze stosownym organem
nadzorczym. Ponadto w przypadku dokonania takiego polaczenia firma musi oczywiscie
zagwarantowaé, ze zadania kazdej z komérek sa wykonywane wlaéciwie (tj. nalezycie, rzetelnie i
profesjonalnie).

To, czy pracownicy innych komoérek kontrolnych wykonujg réwniez zadania zwiazane z nadzorem
zgodnosci z prawem, nalezy takze uwzgledni¢ przy okre§laniu niezbednej liczby pracownikow
komoérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem.

Niezaleznie od tego, czy komorka ds. nadzoru zgodnoSci z prawem jest polgczona z innymi
komoérkami kontrolnymi, komoérka ds. nadzoru zgodnoéci z prawem powinna koordynowaé¢ swoja
dzialalno$é z dzialalno$cia kontrolng drugiego stopnia prowadzong przez pozostale jednostki.

Outsourcing komoarki ds. nadzoru zgodno$ci z prawem

Stosowne regulacje: art. 6 i 14 dyrektywy wykonawczej do dyrektywy MiFID.

Ogélna wytyczna 10

72.

Firmy inwestycyjne powinny zapewni¢ spelnienie wszystkich stosownych wymogdéw dotyczacych
komoérki ds. nadzoru zgodnoS$ci z prawem w sytuacji, gdy calo§¢ lub cze$é dzialan komorki ds.
nadzoru zgodno$ci z prawem podlega outsourcingowi.

15



Dodatkowe wytyczne

73

74.

75-

76.

77-

78.

79.

Wymogi dotyczace outsourcingu funkcji o waznym lub podstawowym znaczeniu okreSlone w
dyrektywie MiFID maja pelne zastosowanie do outsourcingu komoérki ds. nadzoru zgodnoéci z
prawem.

Wymogi majace zastosowanie do komérki ds. nadzoru zgodnoS$ci z prawem pozostaja niezmienne
niezaleznie od tego, czy cze$¢ lub calosé dzialan komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem podlega
outsourcingowi, czy tez nie; odpowiedzialno$é¢ za spelnienie obowiazujgcych wymogoéw spoczywa na
kierownictwie wyzszego szczebla firmy.

Firma inwestycyjna powinna przeprowadzi¢ badanie due diligence przed wyborem dostawcy ustug w
celu zagwarantowania, ze kryteria okres§lone w art. 6 i 14 dyrektywy wykonawczej do dyrektywy
MiFID zostana spelnione. Firma inwestycyjna powinna zagwarantowa¢, ze dostawca uslug dysponuje
niezbednymi uprawnieniami, zasobami, wiedzg fachowa oraz dostepem do wszystkich stosownych
informacji w celu skutecznego wykonywania podlegajacych outsourcingowi zadan komorki ds.
nadzoru zgodno$ci z prawem. Zakres badania due diligence jest zalezny od charakteru, skali,
zlozonoéci i ryzyka zadan oraz proceséw podlegajacych outsourcingowi.

Firmy inwestycyjne powinny réwniez zagwarantowac, ze w przypadku czeSciowego lub pelnego
outsourcingu komoérka ds. nadzoru zgodno$ci z prawem zachowa staly charakter, tj. dostawca ushug
powinien by¢ w stanie wykonywaé jej zadania w sposéb ciagly, a nie jedynie w konkretnych
okoliczno$ciach.

Firmy inwestycyjne powinny monitorowaé, czy dostawca uslug wypelia swoje obowiazki w
adekwatny spos6b, w tym monitorowaé jako$¢ i ilo$¢ $§wiadczonych ushug. Kierownictwo wyzszego
szczebla ponosi odpowiedzialno$é za stale nadzorowanie i monitorowanie komorki podlegajacej
outsourcingowi oraz powinno posiadaé¢ niezbedne zasoby i wiedze fachowa, aby moc wypelnia¢ ten
obowiazek. Kierownictwo wyzszego szczebla moze wyznaczy¢ konkretng osobe do nadzorowania i
monitorowania komérki podlegajacej outsourcingowi w jego imieniu.

Outsourcing komoérki ds. nadzoru zgodno$ci z prawem w obrebie grupy nie zmniejsza
odpowiedzialnos$ci kierownictwa wyzszego szczebla poszczeg6lnych firm inwestycyjnych nalezacych
do grupy. Centralizacja komorki ds. nadzoru zgodnoéci z prawem moze jednak w pewnych
przypadkach poprawié¢ dostep inspektora nadzoru do informacji i zwiekszy¢ skutecznosé dzialania tej
komorki, zwlaszceza jezeli poszezegdlne podmioty maja wspdlna siedzibe.

Jezeli ze wzgledu na charakter, rozmiar i zakres swojej dzialalnoSci gospodarczej firma inwestycyjna
nie moze zatrudni¢ pracownikéw ds. nadzoru zgodno$ci z prawem, ktérzy byliby niezalezni od
wynikdéw monitorowanych przez nich uslug, woéwczas outsourcing komoérki ds. nadzoru zgodnoéci z
prawem jest prawdopodobnie wlasciwym podejéciem.

V.III Przeglad komorki ds. nadzoru zgodnos$ci z prawem przez wlaSciwe organy

Przeglad komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem przez wlasciwe organy

Stosowne regulacje: art. 7i 17 dyrektywy MiFID.

Ogélna wytyczna 11
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80.

Wlasciwe organy powinny dokonywaé przegladu tego, w jaki sposob firmy inwestycyjne planuja
speliaé i wdraza¢ wymogi dyrektywy MiFID dotyczace komoérki ds. nadzoru zgodnoéci z prawem
oraz utrzymywaé zgodno$¢ z nimi. Powinno to mie¢ miejsce w kontekScie procesu wydawania
zezwolen, jak rowniez w trakcie biezacego nadzoru zgodnie z podejSciem opartym na ocenie ryzyka.

Dodatkowe wytyczne

81.

82.

83.

84.

85.

W art. 7 dyrektywy MiFID stwierdza sie, ze wlaSciwe organy nie moga wydaé zezwolenia firmie
inwestycyjnej, o ile nie zostanie wykazane, iz wnioskodawca wypelnia wszystkie wymogi nalozone na
podstawie przepiséw przyjetych zgodnie z dyrektywa MiFID. W zwiazku z tym wlasciwy organ
powinien oceni¢, czy komorka ds. nadzoru zgodnos$ci z prawem firmy posiada adekwatne zasoby i
organizacje oraz czy ustanowiono adekwatna hierarchie podleglosci stuzbowej. Wprowadzenie
wszelkich niezbednych zmian w dzialaniu komoérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem powinno by¢
warunkiem wydania zezwolenia postawionym przez wlasciwy organ.

Ponadto, w ramach biezacego procesu nadzorczego wlaSciwy organ powinien — zgodnie z podejSciem
opartym na ocenie ryzyka — dokona¢ oceny, czy $rodki wdrazane przez firmy inwestycyjne w
odniesieniu do komoérki ds. nadzoru zgodnoéci z prawem sg odpowiednie, i czy komérka ds. nadzoru
zgodnoSci z prawem wlasciwie wypelnia swoje obowigzki. Firmy inwestycyjne ponosza
odpowiedzialno$é za ustalenie, czy w zwigzku z przeksztalceniami w modelu biznesowym firmy
inwestycyjnej niezbedne sa zmiany dotyczace zasobow i organizacji komérki ds. nadzoru zgodnosci z
prawem. Wlasciwe organy powinny réwniez w ramach biezacego nadzoru i zgodnie z podejéciem
opartym na ocenie ryzyka ocenia¢ i monitorowaé w stosownych przypadkach, czy takie zmiany sa
niezbedne oraz czy zostaly wdrozone. Wlasciwy organ powinien wyznaczy¢ firmie rozsadny termin
na wprowadzenie zmian. Zmiany wprowadzane przez firmy inwestycyjne nie musza jednak podlegac
zatwierdzeniu wlaSciwych organdéw.

Niektore wladciwe organy wydaja licencje mianowanemu inspektorowi nadzoru lub zatwierdzaja jego
mianowanie po ocenie kwalifikacji inspektora nadzoru. Ocena ta moze obejmowaé analize zyciorysu
inspektora nadzoru oraz rozmowe z wyznaczong osoba. Taki proces wydawania licencji moze poméc
we wzmocnieniu pozycji komoérki ds. nadzoru zgodnoSci z prawem w obrebie firmy inwestycyjnej i w
stosunku do os6b trzecich.

Inne podejécie regulacyjne polega na nalozeniu odpowiedzialnosci za ocene kwalifikacji inspektora
nadzoru wylacznie na kierownictwo wyzszego szczebla firmy inwestycyjnej. Kierownictwo wyzszego
szczebla dokonuje oceny kwalifikacji potencjalnego inspektora nadzoru przed jego mianowaniem.
To, czy firma inwestycyjna we wlasciwy sposob spelnia ten wymog, podlega nastepnie ocenie w
ramach ogblnego przegladu zgodnoéci dzialalnoéci firmy ze stosownymi wymogami dyrektywy
MiFID.

Niektore panstwa czlonkowskie wymagaja, aby firmy inwestycyjne zawiadamialy wlaSciwe organy o
mianowaniu i odwolaniu inspektora nadzoru. W niektérych porzadkach prawnych zawiadomieniu
takiemu musi réwniez towarzyszy¢ szczegdlowe wskazanie powodéw zastgpienia go inng osoba.
Moze to pomoc wlasciwym organom uzyskaé wiedze o potencjalnych napieciach miedzy inspektorem
nadzoru a kierownictwem wyzszego szczebla, ktére moga wskazywaé na uchybienia dotyczace
niezalezno$ci komorki ds. nadzoru zgodno$ci z prawem.
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86. Opisane powyzej praktyki moga okazaé sie pomocne dla innych wlasciwych organow4.

4 Celem niniejszego opisu konkretnych praktyk wlasciwych organdéw jest dostarczenie czytelnikowi dodatkowych informacji na temat
roznych podejsé wlasciwych organdéw bez ustanawiania dodatkowych wymogdéw dla firm inwestycyjnych lub wlasciwych organéw (co
pociggatoby za sobg obowiazek ich przestrzegania lub przedstawienia wyjasnien na mocy art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie
EUNGiPW).

18



